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Groupe MINES DE LA LUCETTE
Comptes consolidés au 30-06-2005

BILAN CONSOLIDE
‘ 30/06/05  01/01/05 TImpactIAS  31/12/04
ACTIE (en €) LER.S. LT.R.S. 32-39 LT.R.S.

Actifs non courants
Immobilisations en cours

Immeubles de placement

Immeubles destinés a la vente

3 787 999
56 335405
1 306 709

30 791 337
23 282 287
1 780 789

30 791 337
23 282 287
1 780 789

Autres actifs corporels 2837411 666 422 666 422
Préts et créances 1954 760 9411 998 9411 998
Autres actifs financiers 42 500 42 500 42 500
Impdt differé actif 0 0 0
Actifs non courants note 1 66264 784 65975333 0 65975333
Actifs courants
Clients et comptes rattachés note 2-1 1 824 830 783 148 783 148
Créances fiscales hors impdt société " 1 867 783 489 591 489 591
Autres créances " 47 474 59 464 59 464
Comptes de régularisation note 8 165 244 173 973 173 973
Titres monétaires disponibles a la vente note 2-2 5235660 9 071 863 3238 90680625
Disponibilités 146 645 48 788 48 788
Actifs courants 9287636 10 626 827 3238 10623589
Total de I'actif 75 552 420 76 602 160 3238 76 598 922
PASSIF  (en €)
Capitaux propres
Capital 23242545 23242 545 23242 545
Primes 2871544 2967059 2 967 059
Réserves consolidées 60021 -51 862 -521 958 470 096
Résultat consolidé 975 501 111226 111226
Part des minoritaires - - -
Capitaux propres note 3 27 149611 26 268 968 -521958 26 790 926
Passifs non courants
Emprunts long terme 38 541 807 39 886 649 525196 393061453
Impdts ditférés passifs note 9 0 2742485 2 742 485
Provisions long terme 0 0
Dépdts et cautionnements regus 649 529 847 050 847 050
Passifs non courants notes 4-6-7 39191336 43 476 184 525196 42 950 988
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 583 999 944 930 944 930
Dettes sur immobilisations 1 743 906 48 655 48 655
Autres dettes d'exploitation 140 964 131 198 131 198
Comptes de régularisation note 8 1217 869 630 900 630 900
Part courante des emprunts et dettes financieres  notes 6-7 3834911 4 850 181 4 850 181
Dettes fiscales et sociales hors impdt sociétés 340 456 188 342 188 342
Dettes fiscales dimpdt sociétés note 15 1349 368 62 802 62 802
Passifs courants note 5 9211473 6 857 008 0 6857008
Total du passif 75 552 420 76 602 160 3238 76 598 922
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
Comptes consolidés au 30-06-2005

COMPTE DE RESULTAT
(En €) 30/06/05 31/12/04 30/06/04
LF.R.S. LF.R.S. LF.R.S.

Revenus locatifs note 11-1 1 612 640 2918567 1511823
Charges sur terrains -63 757, -123 522 -59 390
Charges locatives non récupérées -50 914 -20 867
Charges sur immeubles (proprictaire) -17 980 -35 724 -4 873
Loyers nets note 11-1 1 479 989 2738454 1 447 560
Autres revenus de gestion et administration note 11-2 17 215 1339067 1317652
Dotation amortissements immeubles placement | note 1-2 -693 404 -1 269 260, -657 915
Dotation amortissements autres biens note 1-2 -33 470, -25521 -12 734
[Dotation amortissements goodwill 0 0 0
Variation des dépréciations des I. de P. note 1-2 -39 488 -737 571 -149 750
Dotations aux provisions (nettes) 2 892 3033 3 409
[Frais de personnel -170 156 -457 082 -225129
[Frais généraux -574 109 -894 952 -433 966
IRésultat opérationnel -10 531 696 168 1 289 127
IProduits cession immeubles placement 1 802 000 1 329 000 0
IVNC immeubles de placement cédés -1 462599 -1 035789 0
IRésultat de cession immeubles de placement | note 14 339 401 293 211 0
[Produits cession actifs CT 0 0 0
IVNC actifs court terme cédés 0 0 0
IRésultat de cession des actifs court terme 0 0 0
Dividendes et résultats sociétés non conso. 0 0 0
Colt de I'endettement net =774 670 -880 865 -513 911
Variations de valeurs des instruments financiers 40 041 0 0
Actualisation des dettes et créances 0 0 0
IRésultat financier note 13 -734 629 -880 865 -513 911
[Résultat avant impot -405 759 108 514 775 216
Impdts sur les résultats :

Impdts exigibles note 15 -1 361 228 -209 461 -246 131

Impots différés " 2 742 488 212174 -23 175
IRésultat net des entreprises intégrées 975 501 111 227 505 910,
QP dans les rés. des ent. mises en équivalence 0 0 0
Dot. aux amort.des écarts d'acquisition 0 0 0
IRésultat net de I'ensemble consolidé 975 501 111 227 505 910
[ntéréts minoritaires 0 0 0
IRésultat net (Part du groupe) 975 501 111 227 505 910,
Nombre de titres a la fin de période 1 549 503 1 549 503 1 083 897
Résultat par action (en euros) 0,63 0,07 0.47
Nombre de titres moven 1 549 503 1101756 1 083 897
Résultat par action (en euros) 0,63 0,10 0,47
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Acquisitions dimmobilisations financieres

Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles
Variation des immobilisations financiéres (note 1-1)
Incidence des variations de périmeétre

\Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissements

\Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (notes 4 a 6)
Variations de capital et primes d'émission

Avances actionnaires

[Encaissements provenant de nouveaux emprunts
Remboursements d'emprunts

IAutres variations financiéres

\Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Variation de trésorerie

Trésorerie nette a l'ouverture
Trésorerie nette a la cloture (notes 2-2)
Variation de trésorerie

978 845

1483 158
4171293
254272

2942 407

3735108

9117413
5382305

3735108
0

1 802 000
7457 238

En euros ler Semestre | Exercice 2004
1t enros 2005 (LF.R.S).
\Flux de trésorerie liés a l'activité
\Résultat net de l'exercice 975 501 111226
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
non liés a l'activité
- Dotations nettes aux amortissements 726 874 1294 781
- Dotations nettes aux provisions (hors actif circulant) 39 489 731 646
- Variation des imp6ts différés - 2742 4881 212174
- Plus-values de cession, nettes d'impdt (note 14) - 339401+ 293 209
- Ajustement des Emprunts calculés au TIE 293 150
Capacité d'autofinancement - 1046875 1632270
Variation du besoin en fonds de roulement 1i¢ a l'activité (note 18) - 724 671 3306274
\Flux provenant de (affectés a) l'activité - 17713546 4938 544
\Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements (notes 1-1 et14)
IAcquisitions dimmobilisations incorporelles et corporelles - 8280393- 11 156 681

1329 000
2131073

7 696 608

7 886 066
939 725
8562 500
4338 018
30713

11140110

8382 045

735 368
9117413

8382 045
0
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Totaux
(en euros) Capital Primes Résultat | Autres | capitaux
exercice | réserves | propres
Situation au 01/01/2004 16258455 3160110 226236 -851 16818 793 633
- Affectation du résultat N-1 -30 155 -226 236 256 391
- Imputation réserves sur report
4 nouveau 0 -1064872 1 064 872 0
- Augmentation de capital -
exercice des BSA 6984090, 1164015 8 148 103
- Imputation frais d'émission -262 039 0 -262 039
- résultat consolidé (part groupe) 0 112 354 112 354
- Intéréts minoritaires -1127 -1 127
Situation au 31/12/04 23242545 2967059 111227 470 09526 790 926
- Impact TAS 32-39 -521 958 -521 958
Situation au 01/01/05 23242545 2967059 111227 -51 863|26 268 968
- Affectation du résultat N-1 -111 227 111 227 0
- Imputation frais d'émission -95 515 -95 515
- résultat consolidé (part groupe) 976 056 976 050
- Intéréts minoritaires -555 657 102
Situation au 30/06/05 23242545 2871544 975501 60 021|127 149611
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
Comptes consolidés au 30-06-2005

ANNEXE

Au bilan consolidé du groupe MINES DE LA LUCETTE au 30 juin 2005, dont le total s’éleve a 75.552.420
euros et au compte de résultat consolidé couvrant la période du premier janvier au 30 juin 2005, présenté sous
forme de liste, et dégageant un bénétice global de 975.501 euros, dont un bénéfice — part du groupe de 975.501
euros.

Les comptes consolidés ainsi établis visent & fournir une image du patrimoine, de la situation financiére et des
résultats de I’ensemble constitué par les sociétés MINES DE LA LUCETTE, Vaillant Peupliers, MDL Hétel Les
Arcs et Hotel du Golf Les Arcs.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels :

1. CONTEXTE GENERAL DE PRESENTATION
1.0. Préambule

1.1. Faits caractéristiques du premier semestre
1.2. Comparabilité des comptes

2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

3. REFERENTIEL COMPTABLE - REGLES ET METHODES DE CONSOLIDATION
3.1. Référentiel comptable

3.2. Méthodes et régles de consolidation

3.3. Regles d’évaluation

3.4. Changements de méthodes comptables

3.5. Changements d’estimation

4. NOTES SUR LE BILAN
- Note 1-1 — Variation des Actifs non courants
- Note 1-2 — Variation des Amortissements et provisions sur Actifs non courants
- Note 1-3 — Immobilisations par secteur
- Note 1-4 — Frais financiers incorporés dans le colit des constructions des immobilisations
- Note 1-5 — Valeur d’expertise ou de marché des immeubles de placement
- Note 2-1- Echéances des créances (actifs courants)
- Note 2-2 — Titres monétaires disponibles a la vente
- Note 3 — Nombre de Titres
- Note 4 —Ftat des passifs non courants
- Note 5 —Ftat des passifs courants
- Note 6 — Dettes financieres nettes
- Note 7 — Juste valeur des passifs financiers
- Note 8 — Détail des produits et charges constatés d’avance
- Note 9 — Impdts sur les bénéfices — Fiscalité diftérée
- Note 10 — Engagements hors bilan

5. NOTES SUR LE RESULTAT
- Note 11.1 Ventilation des revenus locatifs
- Note 11.2 — Autres revenus de gestion
- Note 11.3 — Contrats de location — Descriptit qualitatif et lovers futurs garantis
- Note 12 — Résultat par secteur
- Note 13 — Résultat financier
- Note 14— Résultat de cession des immeubles
- Note 15 — Impdt sur les bénéfices
- Note 16 — Effectif moven
- Note 17 — Rémunération globale et par catégorie des dirigeants
- Note 18 — Flux de trésorerie.
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
Comptes consolidés au 30-06-2005

1. CONTEXTE GENERAL DE PRESENTATION

1.0. Préambule

Les comptes intermédiaires au 30 Juin 2005 sont les premiers comptes établis selon le référentiel IFRS, avec un
comparatif avec I’exercice 2004 retraité aux normes IFRS.

En application du reéglement européen 16/06/2002 du 19 Juillet 2002, ces comptes consolidés sont établis
conformément aux normes internationales (IFRS) applicables a compter du 1% Janvier 2005 telles qu’approuvées
par I'Union Européenne.

Le groupe a choisi de ne pas appliquer par anticipation les normes IAS 32 et IAS 39. Les actifs et passifs
financiers sont donc évalués en 2004 en application du référentiel frangais : ’impact de ces normes a en
revanche été pris en compte au 1% Janvier 2005 et au 30 Juin 2005. En conséquence, linformation sur ces
éléments n'est pas comparable sur toute les périodes présentées.

En application de la recommandation CESR du 30 décembre 2003, les comptes intermédiaires au 30 Juin 2005
sont présentés selon la méthode « hybride », ¢’est-a-dire en conformité avec les regles de présentation et
d’information applicables en France selon la recommandation 99R01 du CNC, avec les principes de
comptabilisation et d’évaluation des normes IFRS.

MINES DE LA LUCETTE applique les normes et interprétations adoptées par 1'Union Européenne au 30 Juin
2005 sans anticiper sur les évolutions. L' information comparative qui sera présentée dans les comptes consolidés
au 31 Décembre 2005 et dans les comptes consolidés au 30 Juin 2006 pourra donc étre diftérente des présents
comptes.

La présentation des comptes consolidés semestriels n'inclut donc pas toutes les informations requises par le
référentiel IFRS tel qu'adopté par 1'Union Européenne.

1.0.1. Etats financiers déja publiés pour le passage aux normes IFRS

En tant que premier adoptant des normes IFRS, les regles spécifiques prévues par la norme IFRS 1 "Premiere
adoption" ont été appliquées au bilan d'ouverture. Les options éventuellement retenues sont indiquées dans la
note 4.9 du document de référence 2004. Les incidences de la transition v sont également présentées de la
maniere suivante :

» Un rapprochement entre le bilan au 31 Décembre 2003 en normes frangaises et le bilan d’ouverture en
normes IFRS au 1% Janvier 2004

» Lebilan au 31 Décembre 2004 en normes IFRS

» Un tableau de rapprochement entre le bilan au 31 Décembre 2004 en normes frangaises et en normes
IFRS

» Un tableau de rapprochement entre le compte de résultat 2004 en normes frangaises et en normes IFRS

» Un tableau de rapprochement des capitaux propres en principes comptables frangais avec les capitaux
propres en normes IFRS au 1¥ Janvier 2004 et au 31 Décembre 2004

» Une présentation des ajustements significatifs apportés au Tableau des Flux financiers de 1’exercice
2004

» Une note sur les modalités d’application par la socié¢té MINES DE LA LUCETTE des principales
normes et de leurs impacts.

Lors de sa séance du 24 Mai 2003, le Conseil d’Administration de MINES DE LA LUCETTE a valid¢ les
documents présentant les conséquences chitfrées du passage aux normes IFRS sur les états financiers du groupe.
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
Comptes consolidés au 30-06-2005

1.0.2. Impact du passage aux normes IFRS sur les comptes comparatifs au 30 Juin 2004

Afin d’assurer la comparabilité des comptes intermédiaires au 30 Juin 2005 et au 30 Juin 2004, les comptes au
30 Juin 2004 établis selon le référentiel frangais ont été retraités dans le référentiel IFRS sur les mémes bases
qu’au 31 Décembre 2004.

a. Périmétre et méthodes de consolidation. Regroupements d'entreprise

L'application des normes IFRS au 30/06/2004 n'entraine pas de modification du périmetre de consolidation qui
continue a comprendre la société meére et son unique filiale la SNC VAILLANT PEUPLIERS.

Le groupe a fait le choix de ne pas faire d'application rétrospective de 1'TFRS 3 relative aux regroupements
d'entreprises.

b. Evaluation des immeubles et impact sur le résultat

Dans le cadre de 1TAS 40, le groupe a choisi de retenir le modeéle du colt pour valoriser I'ensemble de ses
immeubles de placement.

Pour ceux qui étaient détenus au 01/01/04, dans un souci d'harmonisation des valeurs et de rapprochement avec
celles retenues dans les comptes sociaux, le groupe a également décidé de mettre en oeuvre I'une des exemptions
prévues par I'TFRS 1 et de retenir la juste valeur de chaque immeuble au 01/01/04 comme colt présumé a cette
date.

Par exception, I'i'mmeuble d'habitation du 35 rue des Peupliers a BOULOGNE, acquis en 2003 et qui a fait
l'objet d'une vente par lots a partir de 2004, a été conservé pour son colit d’acquisition réel, sans changement par
rapport aux comptes consolidés établis en référentiel 99 02.

Les immobilisations en cours sont comptabilisées au cott, selon les modalités suivantes :

- terrain du 20 rue du Fiet a BOULOGNE : juste valeur du terrain comme cotit présumé au 01/01/04 puis
incorporation des cotits de production de l'exercice 2004 ;

- hoétel acquis en 1'état futur d'achévement (immeuble "VAILLANT PEUPLIERS" 4 BOULOGNE) :
comptabilisation au colit historique selon l'avancement constaté au 01/01 et au 31/12/04, en raison du
caractére récent de l'acquisition (2003).

Le cotit présumé au 01/01/04 de chaque immeuble de placement a été scindé par composants, en vue de définir
et de mettre en oeuvre le plan d'amortissement approprié.

L’ensemble de ces changements a conduit a comptabiliser une dotation aux amortissements complémentaire par
rapport au référentiel frangais de 169 K€ au 30/06/2004.

Corrélativement, la provision pour grosses réparations relative a 'immeuble du 35 rue des Peupliers, qui figurait
au bilan consolidé 99_02 du 31/12/2003 pour 23 K€, a été reclassée en capitaux propres au 01/01/04 et la
dotation complémentaire qui avait été constatée au 30/06/2004 dans le référentiel francais a été¢ annulée pour
5KE.

Conformément aux dispositions des normes IAS 16, 36 et 40, les actifs corporels font I’objet de tests de
dépréciation lorsque, a la date de cloture, des indices de perte de valeur (relatifs notamment a la valeur de
marché de 1’actif, ou a des modifications dans 'utilisation ou I’environnement économique du bien) sont
identifiés.

La détermination de la valeur recouvrable est alors effectuée immeuble par immeuble et s’appuie sur des
expertises externes. En ce qui concerne 1’hétel en cours de construction a Boulogne, la valeur recouvrable
retenue est déterminée sur la base des flux de trésorerie tels qu’ils ressortent des prévisions de mise en
exploitation dans les délais et conditions attendus.

Au 30/06/2004, des pertes de valeur ont a ce titre ét¢ comptabilisées sur les immobilisations en-cours a hauteur
de 150 K€.
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c. Autres

Les travaux menés n'ont pas mis en évidence d'autres modifications significatives sur le résultat au 30/06/2004
entrainées par la mise en oeuvre du référentiel IFRS a compter du 1% Janvier 2004.

d. Présentation du compte de résultat
Les principaux eftets du changement de référentiel sur le compte de résultat peuvent étre résumés comme suit :

Q une diminution du résultat d'un montant final de 205 K€ correspondant a :
o l'augmentation de la dotation aux amortissements : - 169 K€
o la constatation d’une dépréciation complémentaire sur certains immeubles : - 150 K€
o T’annulation de la dotation aux Provisions pour Grosses réparations : + 5 K€
o lavariation de la fiscalité différée v attachée : + 109 K€

e. Tableau de rapprochement entre le compte de résultat au 30 Juin 2004 en normes francaises et en
normes IFRS

Premier SEMESe| o) cements Prezn‘;:f: ;gn:)ezs tre aleur (Felra:illellllents IFRS Premier semestre
En enros 2004 consolidé reclassé :;;“Iluu::l;lpb;; °| Pertes de valeur | 2004 LFRS.
Chitfre d'affaires 1594385 -1 594 385 0 0
Reprises de provisions et transferts de charges 0 0 0 0
Autres produits d'exploitation 1317475 -1317475 0 0
[Revenus locatifs 0 1511823 1511823 1511823
Charges sur terrains 0 -59 390 =59 390 -59 390
Charges locatives non récupérées 0 0 0 0
Charges sur immeubles (propriétaire) 0 -4 873 -4 873 -4 873
Loyers nets 0 14475600 1447 560 0 0 1447 560
0
Autres revenus de gestion et administration 1317652 1317 652 1317652
0
[Dotation amortissements immeubles placement -487 318 -487 318 -170 597 -657 915
Dotation amortissements biens en exploitation -14 289 -14 289 1555 =12 734
Dotation amortissements écarts d'acquisition 358 358 -358 0
Variation des dépréciations des I de P. -149 750 -149 750
Variation des autres provisions -1 311 -1311 4 720, 3 409
[Frais de personnel =225 129 =225 129 =225 129
[Frais généraux -433 964 -433 966 0) -433 966
0 0
Autres achats et charges externes -501 569 501 569 0) 0)
Impots et taxes -84 062 §4 062 0) 0)
Salaires et traitements -161 977 161 977 0 0
Charges sociales -63 153 63 153 0 0
Dotations aux amortissements =501 250 501 250 0) 0)
[Dotations aux provisions -7 236 7 236 0 0
Autres charges d'exploitation -61 61 0 0
Résultat d'exploitation 1592 552 11004 1603 556 -169 400 -145030) 1289127
Charges et produits financiers =513 911 513911 0
Cout de l'endettement net -513 911 -513 911 =513 911
0 -513 911 -513 911 0 0 -513911
0
Charges et produits exceptionnels 11 004 -11 004 0 0
0
Résultat avant impot 1 089 645 0 1089645 -169 400 -145 030 775215
0
Impots sur les résultats : 0
Impéts exigibles =246 131 =246 131 -246 131
Impéts différés -132 617 -132 617 58032 51 409 -23 176
0
[Résultat net de I'ensemble consolidé 710 897 0 710 897 -111 368 -93 621 505 908,
[ntéréts minoritaires 0 0 0 0 0
[Résultat net (Part du groupe) 710 897 0 710 897 -111 368 -93 621 505 908
Nombre de titres 1083 897 1083 897 1 083 897
[Résultat par action 0.66 0.66 0.47
[Résultat dilué par action 0.66 0.66 0.47
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
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1.0.3. Impact de Iapplication des normes TAS 32 et 39 sur le bilan d’ ouverture au 1 Janvier 2005

Le groupe MINES DE LA LUCETTE n’avant pas choisi d’appliquer les normes IAS 32 et 39 par anticipation au
1% JTanvier 2004, I'impact de ces normes a été pris en compte au 1¢ Janvier 2005.

L application de ces normes induit les regles d’évaluation et de comptabilisation suivantes :

a.

Actifs financiers :

Les actifs financiers comprennent :

b.

les actifs financiers non courants : ces actifs comprennent essentiellement le dépot de garantie
financiére sur le crédit Eurohypo (immeuble Boulogne Vaillant Peupliers), qui s’impute sur les intéréts
restant a courir sur I’ouverture de crédit a court terme et sur les dernieres échéances de la VEFA.

Cet actif financier a fait I’objet d’un traitement global avec le passif financier 1ié, le crédit Eurohypo,
pour le calcul du Taux d’Intérét Eftectif de ce crédit (cf ci-dessous).

les actifs financiers courants (en particulier des valeurs mobilieres de placement). Ces valeurs
mobilieres ont été évaluées a leur juste valeur ou valeur probable de négociation ou cours coté moven
du dernier mois au 01/01/05 et au 30/06/05. L’écart au 01/01/05 entre la valeur nette comptable et la
juste valeur a été imputé sur les capitaux propres a hauteur de 3 K€. La variation de cet écart au
30/06/05 a été comptabilisée en résultat financier, « Variations de valeur des instruments financiers » a
hauteur de + 40 K€.

Passifs financiers :

Trois tvpes de dettes financiéres a long terme ont été recenseés :

les emprunts & taux variable
Aucun calcul de retraitement n’a été effectué sur les deux emprunts a taux variable, les frais pavés a
I"origine étant non significatifs et ces deux emprunts étant remboursés au 30 Juin 2005,

les emprunts a taux fixe
Pour chacun de ces emprunts, le taux d’intérét effectif (TIE) a été calculé.

Les écarts constatés par rapport au solde nominal de ces emprunts ont été jugés non significatifs eu
égard au montant des emprunts concernés et n’ont donc pas été retraités.

le crédit Eurohvpo

Pour cet emprunt, le taux d’intérét effectit (TIE) a également été calculé en fonction des frais d’origine
liés a I'emprunt, des échéanciers de remboursement, et des intéréts percus sur le dépdt de garantie
financiere visé ci-dessus.

Les écarts entre le solde nominal de I’emprunt au 1/1/2005 d’une part et au 30/6/2005 d’autre part et les
montants calculés en fonction du TIE ont été déterminés.

1l en ressort un €cart global par rapport au solde nominal de I’emprunt de 526 K€ au 01/01/2005, imputé
en diminution des capitaux propres, et de 819 K€ au 30/06/2005, soit une variation de 293 K€
comptabilisée en charge financiere « Colt de I’endettement net ».

¢. Tableau de variation des capitaux propres entre le 31 Décembre 2004 et le 1* Janvier 2005

Report Passage Total Totaux

(en euros) Capital Primes Résultat a aux autres capitaux

exercice Nouveau IFRS réserves propres
Situation au 31/12/1998 631477 476 452 -419472| -3 865 366 3227562 50 652
- Augmentation du capital 484 755 484 755
- Affectation du résultat N-1 419472 -419 472 0
- résultat consolidé (part groupe) 394111 394111
Situation au 31/12/1999 1116232 476 452 394 111] -4 284838 3227562 929518
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Groupe MINES DE LA LUCETTE
Comptes consolidés au 30-06-2005

- Affectation du résultat N-1 -394 111 394111 0
- résultat consolidé (part groupe) -122917 -122917
Situation au 31/12/2000 1116232 476 452 -122917|  -3890 727 3227562 806 601
- Conversion euro du capital -17 932 0 17932 0
- Affectation du résultat N-1 122917 -328 768 -205 851
- résultat consolidé (part groupe) -19227 -19227
Situation au 31/12/2001 1 098 300 476 452 -19227] -4 219 495 3245 494 581 524
- Affectation du résultat N-1 19 227 -19227 0
- Augmentation de capital par

incorporation de créances 1958385 4308447 6 266 832
- Augmentation de capital par apport

public 2362800] 5198 160 7 560 960
- Imputation frais d'émission -102 269 -102 269
- résultat consolidé (part groupe) 380 184 380 184
Situation au 31/12/04 23242545 2967 059, 111227 917224 3880682 -4327811| 26790926
Tuste Valeur des SICAV 3238 3238
Cott Amorti des Emprunts =525 196 -525 196

Situation au 01/01/2005

51 5
2967059 111 227 917224\ 3 358724{ -4327811| 26268968
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1.1. Faits caractéristiques du 1°° Semestre

La société a poursuivi I’étude et la réalisation de projets immobiliers directement ou par I'intermédiaire de ses
trois filiales, les sociétés Vaillant Peupliers, MDL Hotel Les Arcs et Hotel du golf Les Arcs.

Les principaux événements du premier semestre 2005 peuvent se résumer comme suit :

Q

Option pour le régime des Sociétés Immobilieres d’Investissement Cotées (S.L1.C.).

MINES DE LA LUCETTE a opté le 26 avril 2005 pour le régime fiscal des Sociétés d’Investissements
Immobiliers Cotées (« SIIC ») visé a I"article 208 C du Code général des impdts (« CGI »), avec effet a
compter du ler janvier 2005, aprés autorisation de son Conseil d’ Administration du 25 avril 2005.

Ce changement de régime fiscal entraine les conséquences d’une cessation d’entreprise (taxation des
plus-values latentes, des bénéfices en sursis d’imposition et des bénéfices d’exploitation non encore
taxés) et le réglement d’un imp6t libératoire au taux de 16.5% (exit tax).

Le montant de cet exit tax, comptabilisé en charge sur le 1% Semestre 2005, s’éléve a 1 349 K€.

En contrepartie, les impots différés constatés au bilan du 31/12/2004 (en normes IFRS) ont été repris
intégralement en résultat pour un montant de 2.742 K€, soit un impact global positif a hauteur de
1.393KeE.

Changement d’actionnaire et de direction :

Le 30 mars 2005, les cessions de titres suivantes sont intervenues :
- 670.221 actions cédées par FL Participations a MSREF GRILLET BV,
- 190.080 actions cédées par Saint-Paul SA a MSREF GRILLET BV,
- 188.640 actions cédées par Tschingel SA 8 MSREF GRILLET BV

Réception de I’'immeuble de Boulogne — Vaillant Peupliers

L’ensemble hotelier acquis en I'Etat Futur d’Achévement en juin 2003 pour un investissement de
36.8 M € (v compris frais accessoires et frais financiers) a été réceptionné le 19 mai 2005.

Un bail de 12 ans ferme a ¢té signé en juin 2003 avec la société Hoteliere Boulonnaise, société filiale du
groupe SPICA, qui a elle-méme conclu un accord d’exploitation d’une durée de 20 ans avec la société
Hétel A\S Danmark SAS (groupe Radisson SAS).

En date du 24 mai 2005, 1la SCI Vaillant Peupliers a été transtormée en Société en Nom Collectif.
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